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ЕКОНОМІЧНА НАУКА

ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМЫ
Темпы развития туризма в Азербайджане, интере�

сы предпринимателей, занятых в данной сфере, во мно�

гом зависят от хорошо организованной инвестиционной

деятельности. На современном этапе эффективность

этой деятельности приобретает особое значение, так

как инвесторы, принимая решение об инвестировании

предприятия и стремясь минимизировать возможные

риски, предъявляют определенные требования к обо�

снованию использования привлекаемых средств. Зани�

маемая туристским предприятием доля рынка и пози�

тивная динамика ее изменения являются одними из са�

мых важных факторов, определяющими полноценную

инвестиционную деятельность в рассматриваемой от�

расли экономики.

АНАЛИЗ ПОСЛЕДНИХ ИССЛЕДОВАНИЙ И
ПУБЛИКАЦИЙ

В современной экономической литературе имеется

целый ряд научных исследований и публикаций, осве�

щающих в той или иной степени различные аспекты

УДК 338.48: 330.322

Азизов Анар Али оглы,
доктор философии по экономике, доцент, декан факультета "Менеджмент и бизнес",
Бакинский университет бизнеса

ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСТВО В СФЕРЕ
ТУРИЗМА: ИНВЕСТИЦИОННЫЙ АСПЕКТ

Azizov Anar Ali,
Ph.D. in Economics, associate professor,  Dean of the faculty "Management and Business",
Baku Business University

ENTREPRENEURSHIP IN THE SPHERE OF TOURISM:
INVESTMENT ASPECT

В статье рассматривается инвестиционный аспект предприни�мательской деятельности в

сфере туризма. Представлены научно обоснованные факторы, воздействующие на активность

инвестиций в туристскую отрасль. Даны предложения по усовершенствованию ее инвести�

ционного климата. Показаны основные проблемы, стоящие перед государством по регулиро�

ванию инвестиционной деятельности в данной сфере, повышению эффективности капитало�

вложений, направляемых на ее развитие.

Investment activity in tourism entrepreneurship is investigated in the ar�ticle. Scientific based

factors that effect to the activity of investments in the sphere of tourism are shown. Proposals for

the improvement of investment cli�mate in tourism economy are given. The main problems faced by

the state in the sphere of control investment to the tourism area are shown. Main factors that impact

to the efficiency of investment activity in the sphere of tourism are offered.

Ключевые слова: туризм, предпринимательство, инвестиции, разви�тие, эффективность, экономика.
Key words: tourism, entrepreneurship, investments, development, efficiency, economy.

предпринимательской деятельности в сфере туризма.

Особое значение имеют труды ученых постсоветских

стран — Алирзаева А.Г., Барановой А.Ю., Жуко�

вой М.А., Кадиевой А.Г., Касумова Р.М., Кириченко

А.В., Крутика А.Б., Морозова М.А., Новикова В.С., Рах�

манова Ф.П., Салманова А.А., Шахабутиновой Я.М. и

др.

Вместе с тем, в имеющихся исследованиях и публи�

кациях недостаточно внимания уделяется инвестицион�

ным аспектам предпринимательства в туризме, что обус�

ловило выбор темы данной статьи.

ЦЕЛЬ СТАТЬИ
Целью статьи является анализ современных направ�

лений инвестиционной деятельности в сфере туризма и

выработка путей совершенствования этого процесса.

ОБЪЕКТ ИССЛЕДОВАНИЯ
Объектом исследования является инвестиционный

аспект предпринимательской деятельности в сфере ту�

ризме.
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ИЗЛОЖЕНИЕ ОСНОВНОГО МАТЕРИАЛА
ИССЛЕДОВАНИЯ

Одним из направлений повышения эффективности

туристского предпринимательства является хорошо

организованная и полноценная инвестиционная дея�

тельность.

Следует признать, что в Азербайджане в последние

годы наблюдается активизация инвестиционной дея�

тельности. Достаточно отметить, что только за январь

— июль 2015 г. инвестиции в сектор туризма повыси�

лись в 7,2 раза по сравнению с аналогичными показате�

лями прошлого года. Здесь имеются в виду вложения в

развитие инфраструктуры туристского бизнеса и свя�

занных с ней объектов.

Регулирование инвестиций на территории Азербай�

джанской Республики регламентировано на конститу�

ционном уровне, на уровне нормативно�правовых актов,

а также дву� и многосторонних договоров. Инвести�

ционная деятельность регулируется законами "О защите

иностранных инвестиций" и "Об инвестиционной дея�

тельности в Азербайджане", которые ориентированы на

активное привлечение и инвестиций в экономику стра�

ны, их регулирование и оптимальное применение с це�

лью развития социально�экономической сферы респуб�

лики, международного экономического сотрудничества

и интеграции. В соответствии с положениями законо�

дательства, инвестору даются гарантии сохранности

капиталовложений и неизменности соглашений, в слу�

чае, если другое не оговорено договором между инве�

стором и его бенефициаром.

Эффективность туристской предпринимательской

деятельности во многом зависит от привлечения инвес�

тиций. Потребности в больших инвестициях для разви�

тия курортных, гостиничных и других предприятий сфе�

ры туризма удовлетворяются, в основном, со стороны

государства. Однако, туризм является настолько инвес�

тиционно�привлекательным, что привлечение частных

инвестиций и их слияние с государственными может во

многом способствовать эффективному развитию пред�

принимательства туризма.

Туристские предприятия в отдельных случаях вы�

нуждены самостоятельно искать возможности своего

развития в условиях волатильности внешней среды,

своевременно реагировать на все ее изменения для

поддержания конкурентоспособности и эффективно�

сти своего развития.

Формирование финансового обеспечения развития

туризма в Азербайджане связано с доходами от пред�

принимательской деятельности, с привлечением сбере�

жений населения в иностранной валюте и туристов, раз�

мещенных в гостиницах и в предприятиях гостинично�

го типа [2, с. 107]. Здесь уместно отметить, что гости�

ничный бизнес считается одним из главных туристско�

рекреационных услуг. Всё более возрастающий темп

развития гостиничного бизнеса, свидетельствует о том,

что этот бизнес является наиболее прибыльным и пер�

спективным для инвесторов. Именно поэтому с каждым

годом увеличивается объем инвестиционных предло�

жений по строительству гостиниц, как со стороны ино�

странных, так и отечественных инвесторов. Следует

подчеркнуть, что основные предложения направлены

на развитие гостиничного бизнеса в регионах страны.

Под инвестициями в туризм нами понимается раз�

мещение инвестированного капитала в предпринима�

тельской деятельности сферы туризма для получения

прибыли. Поскольку капитал считается главным компо�

нентом в туристском производстве, то способность эко�

номики туризма выпускать турпродукты в значительной

мере зависит от величины инвестированного в эту сфе�

ру капитала. При увеличении объемов инвестиций в ту�

ристскую экономику растет ее производительность, а

при уменьшении — соответственно сокращаются и воз�

можности производства [4, с. 117].

Капитальные вложения в экономику туризма увели�

чиваются в случае, когда отдача на вложенные средства

превышает величину инвестированного капитала. При

их равенстве же — эффективность инвестиций нулевая.

В экономике туризма интенсивность инвестицион�

ной деятельности в полной мере зависит от прибыли,

которую могут извлечь инвесторы от вложенных инве�

стиций. Наиболее важные факторы, на которые долж�

ны обращать пристальное внимание инвесторы, пред�

ставлены на рисунке 1.

Цена приобретения и применения новых капиталь�

ных вложений на туристском рынке воздействует на

отдачу вложенных инвестиций. Надо отметить, что низ�

кую цену следует понимать как хорошую отдачу от вло�

женных инвестиций и весомый доход для инвесторов.

На инвестиционную активность воздействует цена

денежного капитала, необходимого для приобретения

материально�вещественного капитала. Составной час�

тью инвестированного капитала являются издержки на

приобретение основных и оборотных средств. В дан�

ной связи инвестор сам должен определять величину и

направления применения капитала, критерием которо�

го должна стать величина дохода от вложенных инвес�

тиций, напрямую зависящая от уровня эксплуатации

капитала.

Рис. 1. Факторы, воздействующие на
активность инвестиций в экономику туризма
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Для Азербайджана весьма значимой считается про�

блема привлечения инвестиций в туристский сектор эко�

номики и создание здесь хорошего инвестиционного

климата. Как нам представляется, это, главным обра�

зом, обусловлено следующими причинами: целесооб�

разностью обновления имеющейся материально�техни�

ческой базы; внедрением новых видов деятельности и

услуг; повышением объемов продаж.

Особую важность имеет разработка форм и спосо�

бов привлечения инвестиций, применение положитель�

ного опыта инвестиционной деятельности тех предпри�

ятий, которые оказывают различные услуги туристам в

стране.

Страновые условия, которые во многом влияют на

приток капитала, складываются из многообразия фак�

торов, объединяемых понятием "инвестиционный кли�

мат". Под благоприятным инвестиционным климатом

понимается наличие в государстве, привлекающем ин�

вестиции, политической и экономической стабильнос�

ти, четкого и транспарентного законодательства, пре�

доставление определенных гарантий, обеспечение за�

щиты прав и интересов инвесторов [1].

Несмотря на проводимые реформы, для активиза�

ции привлечения иностранных инвестиций в туристс�

кий сектор предстоит еще многое предпринять. Для

улучшения инвестиционного климата в туристском сек�

торе экономики Азербайджана следует осуществлять

оптимальные структурные реформы, совершенство�

вать действующую нормативно�правовую базу, сни�

зить административное воздействие на туристскую

предпринимательскую деятельность. Здесь стоит осо�

бо отметить, что Указ Президента страны Ильхама

Алиева о сокращении числа лицензий для осуществ�

ления предпринимательской деятельности, принятый

в конце 2015 г., имеет большое значение для развития

бизнеса, являющегося значимым стратегическим ре�

сурсом. Эта инициатива главы государства направле�

на на улучшения инвестиционного климата, поскольку

все еще сохраняются некоторые субъективные причи�

ны, тормозящие эффективное развитие предпринима�

тельской деятельности.

Инвестиционная привлекательность туристского

сектора в значительной степени зависит от его государ�

ственного регулирования, которое последовательно

расширяется, поскольку в эту сферу перенесена основ�

ная налоговая нагрузка и здесь концентрируется боль�

шая доля финансовых средств. Всё более расширяется

и структура потребления туристских продуктов. Всё это

вызывает необходимость усиления регулятивных мер к

туристским организациям. В данной сфере при регули�

ровании инвестиционной деятельности следует, на наш

взгляд, учитывать позитивные и негативные послед�

ствия, возникающие в их деятельности.

Отметим некоторые основные проблемы, стоящие

перед государством в сфере регулирования инвестиций

в сектор туризма:

— создание позитивной конкурентной среды;

— поддержание стабильного развития туристской

отрасли экономики;

— обеспечение нормы прибыли туристских фирм,

функционирующих в соответствии с положениями под�

писанных контрактов.

На инвестиционную привлекательность страны в

значительной степени могут влиять и другие базовые

факторы:

— грамотная инвестиционная политика;

— величина внутреннего рынка и благоприятные

перспективы его развития;

— необходимые для развития ресурсы и кадры.

Во многих странах оптимальный уровень по выше�

перечисленным факторам уже достигнут.

Дополнительными факторами для регулирования

привлечения новых инвестиций являются:

— макроэкономическая политика, включающая

финансовую политику, которая обеспечивает стабиль�

ность внутренних цен и оказывает позитивное влияние

на цену заемного капитала;

— продуманная налоговая политика, ориентирован�

ная на стимулирование инвестиционных вложений в ту�

ристскую отрасль;

— либеральная валютная политика, способствую�

щая упрощенному обмену выручки в валюту инвесто�

ра;

— государственная политика, направленная на ин�

тенсивное развитие предпринимательской деятельности.

Инвестиционная привлекательность предприятий

туризма представляет собой систему финансово�эконо�

мических характеристик, значений и показателей со�

стояния объекта на конкретную дату, соответствующих

требованиям каждого типа инвесторов по соотношению

"доходность�риск" для инвестирования в соответству�

ющие категории туристских объектов при условии до�

стижения целей инвестора в течение определенного пе�

риода времени [3, с. 149]. В этой связи считаем необхо�

димым провести классификацию факторов по степени

воздействия на изучаемую категорию, что будет способ�

ствовать определению содержания инвестиционной

политики в отношении предпринимательской деятель�

ности в сфере туризма.

Факторы, воздействующие на исследуемую катего�

рию следует, на наш взгляд, разделить на внешние и

внутренние. Необходимо отметить, что влияние назван�

ных факторов на привлекательность туристской орга�

низации дифференцировано, т.е. невозможно опреде�

лить доминирующее воздействие какой�либо из этих

групп факторов.

Рассмотрим более значимые для нашего исследо�

вания внутренние факторы. Диагностика и анализ фи�

нансового положения (финансовой устойчивости) счи�

тается обязательной составляющей существующих ме�

тодик оценки инвестиционной привлекательности.

Оценка системы финансовых показателей предприятия

сферы туризма позволяет инвестору определить воз�

можности организации для своевременного финанси�

рования своей деятельности, осуществления платежей,

создания равновесие активов и пассивов в часто меня�

ющихся условиях внешней и внутренней среды, пере�

носа негативных обстоятельств в рамках допустимой

степени риска. Ресурсный потенциал (наличие ресурсов)

предприятия считается фактором, который определяет

достигнутый уровень использования имеющихся ресур�

сов и возможность более оптимального их применения,

что обуславливает перспективы наращивания объема

продаж туристских продуктов.
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Инвестиционную привлекательность может иметь и

субъект предпринимательской деятельности, представ�

ляющий своевременную и всеобъемлящую информа�

цию о своей финансово�хозяйственной деятельности,

капитале и финансовых итогах. Такая информация, как

правило, производит позитивное воздействие на инве�

стора и влияет на инвестиционную привлекательность

предприятия сферы туризма.

В настоящее время большую значимость приобре�

тает анализ инвестиционной привлекательности субъек�

тов предпринимательской деятельности туризма, по�

скольку инвесторы, решая вопрос об инвестировании

предприятия и думая при этом о снижении рисков,

предъявляют требования к обоснованию применения

привлекаемых средств. Следует отметить, что анализ и

оценка инвестиционной привлекательности хозяйству�

ющих субъектов в большинстве своем не проводятся. В

случае же их осуществления, это происходит на основе

применения показателей, характеризующих финансо�

вое положение. В итоге поставленные цели по дости�

жению эффективности инвестиций, как правило, не до�

стигаются.

Главными факторами, воздействующими на эффек�

тивность инвестиционной деятельности, считаются так�

же временная структура инвестиционных ресурсов, ин�

фляция, риски и процентная ставка.

По нашему мнению, для эффективности инвестиций

в туристскую предпринимательскую деятельность следу�

ет применять методы, которые будут способствовать

определению периода окупаемости инвестиций и отдачи

капиталовложений, а также дисконтный метод, позволя�

ющий учитывать влияние временного фактора и факто�

ра риска на итоги реализации туристского проекта.

Недооценка значимости роли инвестиционной при�

влекательности приводит к большим диспропорциям в

производстве услуг в туризме.

Для успешного претворения в жизнь программы

социально�экономического развития регионов необхо�

димо разработать долгосрочную программу по регули�

рованию привлечения иностранных инвестиций в реги�

оны Азербайджана. Для этого, на наш взгляд, следует

совершенствовать соответствующее законодательство

и принять новый закон "О поощрении инвестиций".

Создание благоприятных условий для притока ино�

странных инвестиций в Азербайджан, на наш взгляд,

целесообразно осуществлять с позиций учета действия

определенных факторов влияющих на инвестиционную

привлекательность. К ним, в первую очередь, следует

отнести политическую стабильность, обеспечение соот�

ветствия механизма налогообложения международным

стандартам в этой области, совершенствование финан�

совой политики, усиление государственного контроля

за инвестиционными потоками и содействие государ�

ства скорейшему внедрению инвестиционных проектов

в сферу туристских услуг.

ВЫВОДЫ
Предложенные рекомендации направлены на уси�

ление процесса притока иностранных инвестиций в сфе�

ру туристского предпринимательства. Для достижения

этой цели необходимо реализовать систему последо�

вательных мер:

— совершенствовать законодательство в области

инвестирования туризма;

— создать более благоприятный инвестиционный

климат в сфере туризма;

— совершенствовать систему стимулирования ино�

странных инвесторов;

— обеспечить выход страны на международное со�

трудничество в соответствие с международными стан�

дартами;

— усилить маркетинговую деятельность для акти�

визации иностранных инвесторов и повышения уровня

их доверия к перспективам дальнейшего сотрудниче�

ства.

Все вышеизложенное, безусловно, будет способ�

ствовать совершенствованию инвестиционной деятель�

ности в сфере туризма, и, как результат, повышению

эффективности предпринимательской деятельности в

этой отрасли экономики.
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