
ЗАГАЛЬНІ ПИТАННЯ ЕКОНОМІКИ

63

ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМИ
Глобальна фінансово�економічна криза виявила

низку проблем у різних секторах суспільно�господарсь�

ких відносин як у країнах з економікою, що розвиваєть�

ся, так і у економіці розвинених країн. Недоліки у регу�

люванні та нагляді за фінансовим сектором (особливо

за банківським), у механізмах функціонування міжна�

родних ринків капіталу, діяльності транснаціональних

корпорацій та багатонаціональних банків груп стали

основними каталізаторами кризових явищ. Однією з

провідних форм прояву кризи стала неспроможність

національних регуляторів протистояти глобальним вик�

ликам та відсутність стійких підвалин грошово�кредит�

ної системи, від стану якої залежить сталі темпи еконо�

мічного зростання.

У сучасній теорії та практиці міжнародної банківсь�

кої діяльності криза 2007—2008 рр. мала свої істотні
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Стаття присвячена дослідженню теоретичних та практичних аспектів процесу глобальних

трансформацій світових фінансових ринків. У роботі проаналізовані позитивні та негативні еле!

менти формування посткризових стратегій розвитку комерційних банків України.

This article argues the issue research of theoretical and practical aspects of the global

transformations processes of the global financial markets. In work positive and negative elements of

formation a post of crisis strategy of commercial banks development of Ukraine are analyzed.

особливості порівняно з відомими досі кризами. Перш

за все, вона стала глобальною, багаторівневою і все�

охоплюючою, яка не залишила поза сферою свого впли�

ву усю сукупність грошово�кредитних відносин і місти�

ла в собі системні виклики щодо функціонування світо�

вих фінансових ринків (зокрема, ринків іпотечного кре�

дитування, зовнішньоборгову кризу, виробничо�буді�

вельну, а також локальні фінансові кризи у регіонах

світу).

Зважаючи на те, що в умовах глобальної фінансо�

вої нестабільності зійшлися численні кризові явища

довго�, середньо� і короткострокового характеру,

циклічні, постійні та випадкові процеси, структурні

тенденції розвитку фінансових ринків, а також невідпо�

відність структурово�функціональних аспектів фінан�

сового і економічного розвитку світового господар�

ства, дана проблематика стала вкрай актульною для
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розробки ефективних механізмів попередження криз,

пакетів антикризових заходів з урахуванням специфі�

ки кожної окремо взятої країни, основ та принципів ре�

гулювання фінансового сектору та банківської діяль�

ності, а також для формування дієвих посткризових

стратегій розвитку комерційних банків України в умо�

вах глобальних трансформацій світових фінансових

ринків зокрема.

АНАЛІЗ ОСТАННІХ ДОСЛІДЖЕНЬ ТА
ПУБЛІКАЦІЙ

Серед зарубіжних вчених, які зробили значний вне�

сок у розвиток теоретичних досліджень природи

фінансової нестабільності, причин порушення рівно�

ваги на світових фінансових ринках, сутності, видів та

причин банківських криз, слід виділити таких, як

П. Аткінсон, С. Гілофф, Дж.М. Кейнс, А. Клер, А. Поц�

цоло, А. Сантомеро, Е. Хансен, Р. Харрод, Р. Хіт та

багатьох інших.

Теоретико�методологічну базу дослідження станов�

лять праці вітчизняних вчених�економістів, присвячені

з'ясуванню та аналізу основних процесів та тенденцій у

міжнародному банківському бізнесі, вивченню сучасних

моделей банківського регулювання в умовах глобаль�

них трансформацій світових фінансових ринків, зокре�

ма Р. Батковського, В. Гейця, А. Гриценка, О. Кириченка,

З. Луцишин, В. Македона, Ю. Макогона, Ю. Пахомова,

Л. Петик, Н. Реверчук, В. Співак, І. Степаненка, А. Чух�

на та ін.

МЕТА СТАТТІ
Посткризові тенденції розвитку фінансових ринків

вимагають комплексного аналізу вітчизняних та зару�

біжних джерел, поглиблення компаративного аналізу

механізмів розгортання сучасної глобальної фінансо�

во�економічної кризи, особливостей її прояву у світо�

господарських зв'язках в цілому і в банківському сек�

торі нових ринкових екнонмік (в тому числі і України)

зокрема, узагальнення тенденцій, що мали місце у бан�

ківському секторі вищезазначених країн протягом

2008—2010 рр., а також визначення перспектив фор�

мування посткризових стратегій розвитку комерційних

банків України в умовах глобальних трансформацій

світових фінансових ринків.

ОБ'ЄКТ ДОСЛІДЖЕННЯ
Об'єктом дослідження є становлення негативних

наслідків, передумов та проявів світової фінансової

та економічної кризи, аналіз застосування антикри�

зових заходів розвитку вітчизняних банків, основні

посткризові тенденції, що мають місце у банківсько�

му секторі України та у міжнародній банківській діяль�

ності в цілому, а також виявлення перспектив регу�

лювання банківського сектора на національному і гло�

бальному рівні.

ВИКЛАД ОСНОВНОГО МАТЕРІАЛУ
ДОСЛІДЖЕННЯ

Сучасна банківська система — це складний еконо�

мічний механізм, який формується на певному етапі со�

ціально�економічного розвитку суспільства задля забез�

печення стабільного функціонування грошово�кредит�

ної системи, основною складовою якого є банки,

діяльність яких координується та регулюється ними са�

мими і спеціально створеними національними органами

[4, с. 54].

У свою чергу, банківська криза являє собою яви�

ще, яке відбувається у банківському секторі в масшта�

бах певної країни, регіону або навіть на глобальному

рівні і супроводжується різким зростанням частки сум�

нівної та безнадійної заборгованості в кредитних порт�

фелях, збитків кредитно�фінансових установ у зв'язку

з переоцінкою непокритої ринкової позиції, зменшен�

ням реальної вартості активів. Серед основних причин

банківських криз в країнах з ринками, що формуються,

у першу чергу виокремлюють неготовність національ�

них комерційних банків до фінансової лібералізації,

недосконалість банківського законодавства і відповід�

но слабкість державних регуляторних механізмів [5, с.

125].

В основі кризових явищ містяться макроекономічні

диспропорції, які існували у світовій економіці та еко�

номіці окремих країн і до кризи, які загострилися на

початку ХХІ ст., а саме: значні обсяги спекулятивних

трансакцій, не підкріплених реальними активами; еко�

номічна політика урядів багатьох країн, спрямована на

підвищення доходів населення, внаслідок чого темпи

зростання доходів перестали відповідати темпам зро�

стання продуктивності праці і розпочався споживчий

бум; низькі відсоткові ставки на ринках споживчих та

іпотечних кредитів; значний дефіцит державних бюд�

жетів та поточних рахунків платіжного балансу, актив�

не використання механізмів зовнішніх запозичень; ви�

черпання потенціалу світової економіки; недосконалі

системи оцінки ризиків; відсутність або слабкість ре�

гулювання та нагляду надмірну банківську кредитну

експансію під час економічного піднесення; значне

зростання темпів інфляції; різкі коливання товарних

цін, цін на фінансові активи, а також процентних ста�

вок; помилки у проведенні регуляторної політики у

банківській системі [8].

Розгортання світової фінансово�економічної кризи

виявило значні недоліки у сфері регулювання та нагля�

ду за банківською діяльністю на мегарівні світової еко�

номіки. До основних посткризових стратегій розвитку

міжнародної банківської діяльності в умовах глобаль�

них трансформацій можна віднести: 1) необхідність

особливо пильного нагляду держав за системними бан�

ками та їх внутрішньофірмовими трансакціями; 2) зас�

тосування більш жорстких вимог по відношенню до

якості та обсягів капіталу і ліквідних активів; 3) транс�

парентність фінансової інформації та вдосконалення й

уніфікація міжнародних стандартів бухгалтерського

обліку в банках [7].

На сучасному етапі розвитку світової економіки

можна стверджувати про певні позитивні зрушення у

сфері формування глобальних механізмів протидії руй�

нівному зростанню банківського сектора. Так, на Сам�

міті країн "G�20" в листопаді 2010 року в Сеулі було під�

писано нову Базельську угоду щодо вимог ліквідності

та капіталу — "Базель III". Крім того, були визначені

тривалі перехідні періоди для впровадження всіх про�

позицій, передбачених угодою "Базель III". Вона охоп�

лює три блоки питань: реформу капіталу, стандарти
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ліквідності та системний ризик і взаємопов'язаність.

Очікується, що нова угода сприятиме фінансовій ста�

більності та підвищенню стійкості фінансових інститутів

[6, с. 3].

Варто також відзначити, що у більшості антикризо�

вих програм, розроблених і впроваджених в країнах з

економікою, що формується, не були передбачені схе�

ми рекапіталізації банків, що значною мірою пояснюєть�

ся специфічною проблематикою, притаманною цій групі

країн — співвідношенням суми резервів у іноземній ва�

люті та зовнішніми фінансовими вимогами, які відігра�

ють ключову роль в оцінці стійкості країни до зовнішніх

шоків. З точки зору подальшої економічної політики,

накопичення резервів у іноземній валюті видається до�

сить стійкою гарантією підтримання стабільності еко�

номіки [1, с. 40].

Пакети зі стимулювання економіки, розроблені і

впроваджені країнами з ринками, що формуються,

були спрямовані в основному на

збільшення ліквідності і розширення

внутрішнього попиту шляхом прямого

державного фінансування стратегічних

галузей економіки, а також на засто�

сування механізмів рефінансування

банківської системи [4].

Зокрема, обсяги заходів підтримки

банківських установ країн з ринками, що

формуються у 2008 р., були представ�

лені як пакети зі стимулювання економ�

іки шляхом підтримки банківського сек�

тора у обсягах від 1,2% ВВП Перу до

14,4% у Китаї. Найбільші витрати на по�

долання кризових явищ у банківських

секторах передбачались такими країна�

ми, як Китай, Росія, Малайзія, що пере�

вищували 10% від ВВП в кожній із них

(рис. 1).

Оскільки припливи капіталу у нові

ринкові економіки продовжують зна�

ходитись на рівні, що є значно нижчим

за докризовий, зовнішні фінансові ви�

моги країн і їхнє покриття будуть за�

лишатись основними показниками для

оцінки якісних показників господарсь�

кого розвитку. Враховуючи фінансову

скруту транснаціональних банків на сучасному етапі,

можна впевнено стверджувати, що банки в країнах з

ринками, що формуються, перебувають в найкращо�

му стані за всі роки, оскільки донедавна отримували

вигоди від сприятливих макроекономічних умов діяль�

ності. Сукупні обсяги неповернених боргів зменши�

лися, а доходи значно збільшилися по регіонам.

Банківські системи збільшили свої резерви та коефі�

цієнти достатності капіталу, пруденційний нагляд та

регулятивне законодавство стали більш ефективни�

ми. Оцінюючи стан банківських систем країн з ринка�

ми, що формуються, за допомогою індексів показ�

ників фінансової стійкості, можна стверджувати, що

банківські системи країн Східної Європи, Азії та Ла�

тинської Америки були краще підготовлені до гло�

бальної кризи [9].

Урядові програми виходу з фінансової кризи в

Україні не мали чітких пріоритетів, однак прийняті

пакети антикризових заходів, які передбачали ство�

рення фондів з рекапіталізації банків, не призвели

до зменшення якості активів національних банків,

причому значне збільшення кількості "смітникових"

кредитів та пов'язаний з ними тиск на капітал не став

вирішальним фактором розвитку. Основними меха�

нізмами збалансування ситуації на грошово�кредит�

ному ринку України, а також закріплення позитив�

них тенденцій до стабілізації ситуації в банківській

системі стали: 1) забезпечення належного рівня

ліквідності фінансово�кредитних установ; 2) збіль�

шення кредитування економіки та підтримки банків;

3) впровадження гнучкої політики рефінансування з

вдосконаленням відповідних механізмів та одночас�

ним зниженням облікової ставки; 4) застосування

механізму рекапіталізації банків за участю держа�

ви.

Рис. 1. Банківські портфелі стимулювання економічного
розвитку в країнах з ринками, що формується, % від ВВП

(2008—2009 рр.)
Джерело [10].

Рис. 2. Динаміка присутності банків з
іноземним капіталом за 2005—2010 рр.

Джерело: [3].
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Результатами даної політики стало те, що на по�

чаток лютого 2009 р. заборгованість за кредитами

рефінансування залишилась у 97 банків і становила

61 млрд грн., при цьому 38% (23,4 млрд грн.) від цієї

суми складала заборгованість двох державних

банків ("Укрексімбанку" та "Ощадбанку"), хоча їхня

питома вага в загальній сумі активів банківської си�

стеми дорівнює лише 11% і на них припадає всього

2% від загального відпливу коштів із банків у пері�

од кризи. У цей період національні комерційні бан�

ки України зуміли виробити дієву стратегію посткри�

зового розвитку, що дозволила вистояти у конку�

рентній боротьбі з транснаціональним банківським

капіталом в умовах глобальної фінансово�економі�

чної кризи.

Зокрема, саме активність національних комерцій�

них банків на фінансових ринках у період глобальної

фінансової нестабільності призвела до зменшення

міжнародних угод із злиття та поглинань у банківсько�

му секторі України, що свідчить про ефективність стра�

тегій розвитку національних фінансових компаній та

банків, а також про підсилення ролі вітчизняного

фінансово�банківського сектора в національній еко�

номіці (рис. 2).

Станом на початок 2010 р., заборгованість банкі�

вського сектора перед Національним банком України

становила 86,3 млрд грн. Не виключено, що більша

частка раніше наданих банкам позик буде пролонго�

вана або рефінансована регулятором, що дасть змогу

окремим банківським установам зберегти ліквідність

у разі подальшого погіршення якості робочих активів

[7, с. 12].

Безумовно, проблем у банківському секторі Украї�

ни достатньо. Негативно класифікована заборгованість

багатьох банків перевищує 50% від кредитного порт�

феля. Це змушує формувати значні резерви і погіршує

фінансові результати. Збитки крупних банків у 2009 році

склали 38,5 млрд грн. У 2010 році вони зменшилися до

13 млрд грн. Однак на початку 2011 року ситуація фак�

тично стабілізувалася — національні комерційні банки

України зуміли повернулася до нормального режиму

роботи. Адекватність їх капіталу на 10.01.2011 р. скла�

дає 20%. Це істотно перевищує мінімальні нормативи

Національного банку України і європейських регуля�

торів [2, с. 8].

ВИСНОВКИ ТА ПЕРСПЕКТИВИ
ПОДАЛЬШИХ ДОСЛІДЖЕНЬ

Позитивні зміни, що відбиваються по всім пара�

метрам формування посткризових стратегій розвит�

ку комерційних банків України в умовах глобаль�

них трансформацій світових фінансових ринків,

мають стійкий тренд до зростання, зокрема це сто�

сується оцінок міжнародних рейтингових агентств

(Standard & Рооr's, Fitch Ratings, Мооdу's Investors

Service), котрі підвищили рейтинги і поліпшили про�

гнози розвитку цілого ряду українських банків.

Однак, стабілізаційні тенденції посткризового

розвитку в банківській системі України повинні

запроваджуватися комплексно з усіма учасниками

ринку. Регуляторні заходи НБУ, повинні бути спря�

мовані як на забезпечення стабільності розвитку

вітчизняних комерційних банків, так і на стратегічні

завдання сталого економічного зростання, зокрема:

1) застосування жорсткіших критеріїв визначення

кредитоспроможності позичальників (банки зобов'�

язані надавати споживачу інформацію про умови

кредитування та сукупну вартість кредиту); 2)

зміцнення нормативів адекватності регулятивного

капіталу (при розрахунку нормативу співвідношен�

ня ліквідних активів і суми зобов'язань повинен вра�

ховуватися валютний ризик та ризик довгостроко�

вої ліквідності); 3) збільшення вимог щодо регуля�

тивного капіталу при отриманні банківської ліцензії

та письмових дозволів НБУ; 4) запровадження ме�

тодичних рекомендацій щодо планування в банках

України заходів на випадок виникнення непередба�

чуваних обставин; 5) здійснення діагностичного об�

стеження банківського сектору, за результатами

якого необхідно встановлювати вимоги щодо река�

піталізації банківської системи; 6) обмеження кре�

дитування в іноземній валюті та підготовка пропо�

зицій щодо правових актів, пов'язаних із регулюван�

ням банківської діяльності.
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