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ЕКОНОМІЧНА НАУКА

ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМЫ В ОБЩЕМ
ВИДЕ И ЕЕ СВЯЗЬ С НАУЧНЫМИ
ЗАДАНИЯМИ

Актуальность темы исследования определяется,
прежде всего, необходимостью преодоления противо-
речий, вызванных неэффективной системой формиро-
вания и реализации отечественными предприятиями
своего инвестиционного потенциала. Курс на ускорен-
ную либерализацию экономики и соответствующая это-
му необходимость изменения механизма привлечения
и использования инвестиций в производство не были
подкреплены макроэкономической стабилизацией,
улучшением экономических условий хозяйствования
предприятий. Их финансовое состояние резко ухудши-
лось, обострился кризис неплатежей. Соответственно,
резко сократились внутренние источники инвестиций.
Отдельные попытки, предпринимавшиеся с целью по-
вышения инвестиционной активности предприятий, су-
щественных результатов не давали, поскольку ситуация
обострялась нарастанием бюджетного дефицита и ин-
фляции, подрывавших устойчивость экономики в целом
и предприятий, в частности. Намерения решить задачи
повышения инвестиционной активности и финансовой
стабилизации экономики без должного учета возмож-
ностей предприятий к осуществлению таких мер оказа-
лись нереализованными. Стимулирование же инвести-
ционной активности из средств бюджета стало неосу-

УДК 338.45

Д. В. Воловик,
ассистент кафедри экономической теории и экономики сельского хазяйства,
Днепропетровский государственный аграрный университет
Н. И. Демчук,
к. э. н., доцент кафедры финансов, Днепропетровский государственный аграрный университет

D. Volovyk,
assistant of Department of Economic Theory and Agricultural Economics, Dnepropetrovsk State Agrarian University
N. Demchuk,
Ph.D., assistant professor of finance, Dnepropetrovsk State Agrarian University

ФОРМИРОВАНИЕ И РЕАЛИЗАЦИЯ ИНВЕСТИЦИОННОГО
ПОТЕНЦИАЛА ПРЕДПРИЯТИЙ УКРАИНЫ

FORMATION AND IMPLEMENTATION OF THE INVESTMENT POTENTIAL OF UKRAINIAN
ENTERPRISES

В статье проанализированы основные аспекты формирования и реализации инвестицион-

ного потенциала предприятий Украины. Выявлено, что для осуществления эффективного рас-

ширенного воспроизводства необходимо постоянно осуществлять инвестиции в укрепление и

обновление материально-технической базы и в человеческий капитал предприятий и в связи с

этим, следует 3укреплять и рационально использовать их инвестиционный потенциал.

The article analyzes the main aspects of the formation and implementation of the investment

potential of the enterprises of Ukraine. Revealed that for effective expanded reproduction must

constantly invest in strengthening and renewal of the material and technical base and human capital

enterprises and therefore, should be to strengthen and rationalize their investment potential.

Ключевые слова: инвестиционный механизм, инвестиции, инвестиционный потенциал, источники ин-
вестиций, инвестиционная активность.

Key words: investment vehicle, investment, investment potential, investment potential sources of investment,
investment activity.

ществимым вследствие неблагоприятного состояния
государственных финансов.

Развитие рыночных форм и методов хозяйствова-
ния требуют существенного уточнения инвестиционной
политики, которая бы обеспечивала создание адекват-
ного им механизма формирования и реализации инвес-
тиционного потенциала предприятий. Прежде всего,
имеется в виду, во — первых, создание эффективного
механизма повышения инвестиционной активности
предприятий и других хозяйствующих субъектов, и, во
— вторых, расширение инвестиций за счет средств са-
мих предприятий, то есть посредством формирования
и реализации их инвестиционного потенциала.

В настоящее время общий уровень научных разрабо-
ток по проблемам формирования и реализации инвести-
ционного потенциала предприятий отстает от потребнос-
тей хозяйственной практики. Эффективность механизма
формирования и реализации инвестиционного потенциа-
ла предприятий во многом будет зависеть от того, насколь-
ко он будет соответствовать реализуемым в процессе эко-
номической реформы целям и задачам повышения инве-
стиционной активности хозяйствующих субъектов и дей-
ственности государственного регулирования в этой сфе-
ре. Все это определяет актуальность темы исследования,
ее теоретическую и практическую значимость.

Различные аспекты формирования и реализации ин-
вестиционного потенциала предприятий характеризуют-
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ся значительным количеством опубликованных моногра-
фий, книг, статей общего и специального характера.

АНАЛИЗ ОСНОВНЫХ ИССЛЕДОВАНИЙ
И ПУБЛИКАЦИЙ ПО ТЕМЕ СТАТЬИ

 В исследованиях по проблемам общего характера
особое внимание уделяется вопросам рынка инвестиций,
формирования инвестиционных ресурсов, государствен-
ного регулирования инвестиционного процесса как состав-
ного элемента реформирования российской экономики,
его взаимодействия с развитием институтов рынка.

В исследованиях по проблемам специального характе-
ра освещаются вопросы региональной, структурной и про-
изводственной политики в этой сфере, различные аспекты
обоснования инвестиционных проектов и их реализации.
Достаточно обширная экономическая и юридическая ли-
тература посвящена вопросам теоретического анализа ме-
ста предприятий в инвестиционной сфере и их функций, а
так же экономических условий, обеспечивающих форми-
рование благоприятного инвестиционного климата.

Важное методологическое значение в разработке
исследуемой темы и влияния на теории инвестиционной
проблематики имеют работы таких зарубежных ученых,
как Вернер Беренс [2], Гитман Л.Д., Джонк М.Д. [4],
Шарп У. [10] и другие.

Различные аспекты исследуемой проблемы отражены
в работах российских и украинских ученых — Балабанова
И. [1], Бочарова В .[1], Гольдферб Я., Гавриленко Л. [5],
Иванов Т. [6], Кулаковой Ю. [8], Мавриди К. [9] и других.

ФОРМУЛИРОВАНИЕ ЦЕЛЕЙ СТАТЬИ
(ПОСТАНОВКА ЗАДАЧИ)

Вместе с тем еще не получило научно обоснованно-
го освещения решение проблемы реформирования сис-
темы формирования и реализации инвестиционного по-
тенциала предприятий как составной части экономичес-
кой реформы в Украине. Требует более глубокого обо-
снования содержание категории "инвестиционный потен-
циал предприятия". Вследствие неточностей методоло-
гического порядка, допускавшихся при анализе инвес-
тиционного потенциала предприятия," преуменьшалось
значение деятельности самих предприятий по аккумуля-
ции инвестиционных ресурсов за счет внутренних и вне-
шних источников. Как следствие этого, не исследовались
вопросы ресурсной базы потенциала, совокупной спо-
собности предприятий не только реагировать на изме-
нения инвестиционного рынка, но и самостоятельно ини-
циировать изменения в этой сфере.

Рыночные условия хозяйствования требуют также
исследования проблемы подготовки предприятий к ре-
альной инвестиционной деятельности, анализа структу-
ры и источников формирования инвестиционного потен-
циала предприятий и его использования, возможностей
новых технологий воспроизводства инвестиционного
потенциала предприятий.

Цель исследования состоит в научном обосновании
формирования и реализации инвестиционного потенциа-
ла предприятий в переходной экономике. Для этого в ста-
тье ставились и решались следующие задачи: исследовать
содержание и особенности инвестиционного потенциала
предприятий в формирующейся рыночной экономике;
провести анализ состояния инвестиционных ресурсов и

динамику инвестиций в обновление материально — тех-
нической базы предприятий: раскрыть специфику инвес-
тиций в человеческий капитал; проанализировать возмож-
ности полной мобилизации внутренних и внешних источ-
ников инвестиций предприятий; обосновать пути и мето-
ды эффективного использования инвестиционного потен-
циала в нестабильных условиях переходной экономики;
выработать предложения по повышению роли амортиза-
ционных средств в инвестиционной деятельности предпри-
ятий; охарактеризовать основные пути повышения эффек-
тивности использования инвестиционного потенциала
предприятий; показать повышение роли государства в
инвестиционном процессе реструктуризации предприятий.
Методологической и теоретической основой исследова-
ния явились научные труды классиков экономической те-
ории, работы отечественных и зарубежных ученых-эко-
номистов, нормативные и правовые акты по вопросам ин-
вестиционного потенциала и инвестиций предприятий.

ИЗЛОЖЕНИЕ ОСНОВНОГО МАТЕРИАЛА
ИССЛЕДОВАНИЯ

Для осуществления эффективного расширенного
воспроизводства необходимо постоянно осуществлять
инвестиции в укрепление и обновление материально-
технической базы и в человеческий капитал предприя-
тий. В связи с этим следует укреплять и рационально
использовать их инвестиционный потенциал.

Инвестиционный потенциал предприятий является
своеобразным стержнем инвестиционной политики, во
многом определяющим статику (устойчивость), объем,
структуру и динамику привлекаемых инвестиций.

Как экономическая категория инвестиционный потен-
циал предприятий выражает систему экономических от-
ношений между хозяйствующими субъектами в процессе
и по поводу привлечения инвестиций и эффективного их
использования в условиях конкурентной рыночной эко-
номики. По содержанию инвестиционный потенциал пред-
приятий (ИПП) представляет собой максимально возмож-
ный объем внутренних и внешних инвестиций, необходи-
мый и достаточный для обеспечения экономической со-
стоятельности предприятий при рациональном использо-
вании производственных мощностей, кадровых и других
ресурсов, должной инвестиционной активности и привле-
кательности предприятий в конкретных условиях состоя-
ния инвестиционного поля и фазы делового цикла. При-
чем, необходимо учитывать такие известные фазы дело-
вого цикла, как кризис, депрессия, оживление, подъем.

Инвестиционный потенциал предприятий представ-
ляет собой не только способность предприятия при-
влечь и рационально использовать внутренние и вне-
шние инвестиции, но и важнейшую функцию расширен-
ного воспроизводства производственной мощности
предприятия. Инвестиционный потенциал предприятий
является источником и ускорителем эффективного рас-
ширенного воспроизводства на всех уровнях хозяйство-
вания. Чем больше инвестиционный потенциал и чем
эффективнее он используется, тем больше привлека-
тельность инвестиций. Соответственно, с учетом эффек-
та мультипликатора инвестиций возрастает валовой
доход предприятий, на региональном уровне — вели-
чина реального валового и чистого регионального про-
дукта (РВП и ЧВП), а на макроэкономическом уровне
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— величина реального валового внутреннего продукта
и чистого национального продукта (ВВП и ЧИП).

Наряду с эффектом мультипликатора инвестиций в
экономике действует эффект акселератора инвестиций:
рост регионального валового и чистого продукта, ва-
лового внутреннего и чистого национального продукта
индуцирует увеличение объема инвестиций.

На разных уровнях хозяйствования между различ-
ными субъектами экономики в процессе и по поводу
формирования и эффективного использования инвес-
тиционного потенциала предприятий возникают и раз-
виваются экономические отношения. Эти отношения
осуществляются между государством (государственны-
ми организациями) и предприятиями, между предприя-
тиями друг с другом, внутри предприятий между их ра-
ботниками, собственниками и менеджерами.

Экономические отношения между государством и
предприятиями по поводу инвестиционного потенциа-
ла предприятий заключаются, прежде всего, в направ-
лении на предприятия государственных инвестиций и
формировании государством определенной инвести-
ционной среды, проведения инвестиционной денежно-
кредитной, налоговой и иной политики.

Экономические отношения между предприятиями и
другими рыночными субъектами друг с другом по пово-
ду инвестиционного потенциала предприятий состоят,
прежде всего, в изыскании и получении предприятиями
внешних источников инвестиций от коммерческих бан-
ков, финансово-промышленных групп, инвестиционных
фондов и других организаций.

Экономические отношения внутри предприятий по по-
воду их инвестиционного потенциала заключаются в моби-
лизации внутренних источников инвестиций (прибыли, амор-
тизационных отчислений и др.), в содействии привлечению
внешних инвестиций и в деятельности по эффективному ис-
пользованию собственных и привлеченных инвестиций.

Социально-экономическое содержание инвести-
ционного потенциала предприятий заключается в его ис-
пользовании для реализации и повышении отдачи от-
ношений собственности, для роста доходов предприя-
тий и их работников и, в конечном итоге, для повыше-
ния жизненного уровня работников предприятий и все-
го населения. Формирование и эффективное использо-
вание инвестиционного потенциала предприятий спо-
собствует накоплению, повышению качества человечес-
кого капитала и росту его отдачи.

В увеличении и рациональном использовании инве-
стиционного потенциала предприятий заинтересованы
все хозяйствующие субъекты, так как при этом полнее
реализуются их экономические интересы. Инвестици-
онный потенциал предприятия зависит от следующих
важнейших факторов:

— от состояния и развития внутренней и внешней
инвестиционной среды. Чем благоприятнее эта инвес-
тиционная среда, тем больше предпосылок и условий
для укрепления инвестиционного потенциала предпри-
ятия. Инвестиционная среда характеризуется объемом
и структурой мобилизуемых и используемых потен-
циальных и реальных внутренних и внешних инвестиций;

— от гарантий предприятия привлечь и эффектив-
но использовать внутренние и внешние инвестиции в
конкурентной рыночной экономике. Эти гарантии в ре-

шающей мере определяются экономической состоя-
тельностью предприятия, включая его производствен-
ную, финансовую, рыночную, социальную и иные со-
ставляющие экономической состоятельности;

— от инвестиционной активности предприятия, т.е.
от его практической деятельности по привлечению внут-
ренних и внешних инвестиций и их эффективному ис-
пользованию;

— от объема и отдачи инвестиций. Чем больше объем
привлекаемых и используемых инвестиций и чем больше
их отдача (доходность и окупаемость инвестиционных про-
ектов), тем выше инвестиционный потенциал предприятия;

— от экономического состояния и условий деятель-
ности предприятия на определенной стадии экономи-
ческого и делового цикла. Очевидно, что инвестицион-
ный потенциал предприятия выше на стадиях оживле-
ния и подъема, чем по стадиям кризиса и депрессии.
Если рассматривать инвестиционный потенциал пред-
приятия на стадиях его жизненного цикла, то инвести-
ционный потенциал повышается, начиная от создания
предприятия до освоения его производственной мощ-
ности, а затем до его расширения с последующем сни-
жением инвестиционного потенциала на стадиях свер-
тывания производства и кризисного состояния предпри-
ятия, а тем более его банкротства.

Существует тесная взаимосвязь и взаимозависимость
между инвестиционным потенциалом предприятий и их
экономической состоятельностью, включая производ-
ственную, рыночную, финансовую, социальную, состоя-
тельность. На инвестиционный потенциал предприятий
активно влияет внутренняя и внешняя экономическая
среда, состояние и развитие экономических отношений
на макро-, мезо- и микроэкономическом уровнях. Инве-
стиции есть вложения в основной и оборотный, матери-
альный и человеческий капитал, в том числе затраты на
новое строительство, расширение, реконструкцию и тех-
ническое перевооружение действующих предприятий, на
приобретение предметов и средств труда, внедрение
новых технологий, в накопление и эффективное исполь-
зование человеческого капитала и т.д.

Формирование инвестиционного потенциала предпри-
ятий происходит за счет внутренних и внешних источников
инвестиций. Основными внутренними источниками инвес-
тиций являются часть прибыли предприятий, амортизаци-
онные средства, доходы от выпуска и продажи предприя-
тиями ценных бумаг и др. Основными внешними источни-
ками инвестиций предприятий выступают государственные
средства, кредиты коммерческих банков, инвестиционных
фондов, других рыночных структур (в том числе финансо-
во-промышленных групп), привлеченные средства населе-
ния, средства иностранных инвесторов и пр. В нестабиль-
ных условиях переходной экономики и убыточности мно-
гих предприятий из внутренних источников инвестиций пер-
востепенное значение имеют амортизационные средства.
Для их увеличения необходима своевременная и полная
переоценка основного капитала предприятий и строгое це-
левое использование амортизационных средств. Целесо-
образно более широкое применение предприятиями уско-
ренной амортизации. Из внешних источников инвестиций
приоритетное значение имеют кредиты коммерческих бан-
ков, лизинг и государственные инвестиции. Целесообраз-
но расширить использование предприятиями финансового
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лизинга на приобретение и аренду современного высоко-
производительного оборудования с его последующим вы-
купом у лизингодателя.

Инвестиционный потенциал предприятий лишь тог-
да дает отдачу, когда он эффективно используется в про-
цессе воспроизводства. Приоритетными направлениями
инвестирования на предприятиях являются инвестиции в
укрепление и обновление материально-технической базы
(особенно активной части основного капитала) прежде
всего, путем технического перевооружения и реконструк-
ции, в инновации и на внедрение ресурсосберегающих
технологий, а также в человеческий капитал, в повыше-
ние квалификации и доходов работников предприятий.

Для повышения эффективности использования инве-
стиционного потенциала предприятий первостепенное
значение имеет обоснование, оценка и выбор инвестици-
онных проектов, а также их своевременная и эффектив-
ная реализация при высокой доходности и окупаемости.
Для формирования и увеличения инвестиционного потен-
циала предприятий решающее значение имеет повышение
доходности предприятий на основе роста деловой, инве-
стиционной и маркетинговой активности и повышения ка-
чества и эффективности менеджмента и маркетинга.

Актуальной и неотложной задачей, способствующей
созданию условий повышения инвестиционного потен-
циала предприятий, является скорейшее уменьшение и
преодоление неплатежей путем реализации комплекса
мер и действий на макро-, мезо- и микроэкономическом
уровне хозяйствования. Особо важное значение для
уменьшения и преодоления неплатежей предприятий
имеют снижение налоговой нагрузки на предприятия,
удешевление кредитов, регулирование государством цен
и тарифов на продукцию и услуги естественных монопо-
лий, обоснованная ассортиментная и ценовая политика
предприятий, осуществление ими эффективного менед-
жмента и маркетинга, использование экономичных ре-
сурсосберегающих технологий, применение денежных
взаимозачетов и вексельного обращения.

Государство также выступает гарантом в инвестици-
онном процессе. Укрепление инвестиционного потенциа-
ла предприятий, привлечение внешних инвестиций, во мно-
гом зависит от инвестиционной привлекательности, опре-
деляемой конкурентоспособностью предприятий и их про-
дукции, доходностью предприятий, их местом и долей на
рынках, качеством и эффективностью менеджмента и
маркетинга, доходностью и окупаемостью используемых
инвестиционных проектов и другими факторами.

ВЫВОДЫ ИЗ ДАННОГО ИССЛЕДОВАНИЯ
И ПЕРСПЕКТИВЫ ДАЛЬНЕЙШИХ
ИССЛЕДОВАНИЙ В ДАННОМ
НАПРАВЛЕНИИ

В современных условиях значительно возросла
роль государственной поддержки и регулирования ин-
вестиционной сферы, прежде всего, путем макроэко-
номической стабилизации и регулирования денежно-
кредитной, налоговой, инвестиционной, антимонополь-
ной, внешнеэкономической и правовой деятельности.

Наряду с созданием благоприятной внешней мак-
роэкономической и мезоэкономической среды, госу-
дарство может и должно способствовать укреплению
инвестиционного потенциала предприятий путем выде-

ления предприятиям на конкурсной основе государ-
ственных инвестиций, снижения налогов, уменьшения
учетной ставки НБУ, регулирования цен и тарифов на
продукцию и услуги естественных монополий (прежде
всего, на электроэнергию, газ, топливо, транспортные
перевозки), предоставления информации, подготовки
и повышения квалификации персонала предприятий.

На состояние и развитие инвестиционного потен-
циала предприятий активное воздействие оказывает ход
проводимых экономических реформ и рыночных пре-
образований. Благоприятное влияние на укрепление
инвестиционного потенциала предприятий должны ока-
зать научно-обоснованные коррективы в ход экономи-
ческих реформ в направлении усиления их социальной
направленности и улучшения экономических условий
хозяйствования отечественных товаропроизводителей.
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