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COMPARATIVE LAW AS A TOOL FOR STUDYING FINANCIAL SYSTEMS
(ON THE EXAMPLE OF MUSLIM COUNTRIES)

Метою статті є систематизація та класифікація правових систем та виокремлення мусуль�
манської правової системи як основи формування окремого сегменту міжнародних фінансів —
ісламських фінансів, які отримали значне розповсюдження в країнах Близького Сходу та Півден�
но�Східної Азії.

Базовою основою і необхідною умовою існування такого типу фінансових відносин, як
"ісламські фінанси" є наявність мусульманської правової системи — власне самої система пра�
ва, правової культури та інститутів правореалізації. Мусульманська правова система — це ав�
тономна правова система, яка має релігійний характер і переважно заснована на ісламі.

Основна функція ісламського права полягає у збереженні зв'язків між законодавством му�
сульманської держави та його первинними джерелами. Оскільки основним джерелом права
для ісламської правової системи є, передусім, Коран — тому вона з усіма притаманними їй особ�
ливостями практично не змінилася з моменту свого виникнення і досі грунтується на догматич�
них принципах релігійно�етичного підходу.

Ісламські фінанси є, певною мірою, результатом фінансового інжинірингу, намаганням на�
дити ринку певні види фінансових послуг за допомогою фінансових інструментів, що не супе�
речать як існуючому в мусульманській країні "світському" законодавству (заснованому на за�
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ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМИ
Внаслідок тривалої лібералізації фінансових систем

переважної більшості країн (послаблення обмежень на

рух капіталу), стандартизації інструментів та уніфікації

процедур функціонування міжнародних фінансових

ринків, бурхливих технологічних змін протягом кількох

останніх десятиріч — фінансовій глобалізації вдалося

досягти безпрецедентних масштабів. Формування єди�

ного глобального простору, визначається науковцями,

як об'єктивний процес, який все менше залежить від

окремих протекціоністських політик деяких країн або

циклічності у розвитку світової економіки. У подальшо�

му цей процес буде лише підсилюватися на основі транс�

націоналізації, поглиблення взаємодії країн в рамках

інтеграційних угруповань, на основі впровадження но�

вих фінансових технологій (fintech).

Єдине, що ускладнює створення єдиного глобаль�

ного фінансового простору, — це різноманіття існую�

чих національних фінансових систем з властивими їм

правовими системами, які своєю чергою і визначають

гальноприйнятій у світі нормативно�правовій базі), так й одночасно відповідають ісламським
релігійним вимогам та заборонам. Ці заборони і принципи визначають специфічні форми фінан�
сових відносин та інструменти їх реалізації.

The aim of the article is to systematize and classify legal systems and distinguish the Muslim legal
system as the basis for a separate segment of international finance — Islamic finance, which has
become widespread in the Middle East and Southeast Asia.

In a broad sense, the legal system is an organization of society, a set of internally consistent and
interconnected legal instrument by means of which the official (public) government has a regulatory,
organizational and stabilizing effect on social relations or human behavior. Each legal system is
unique, but Comparative law allows, by clarifying their similarities and differences, to draw a typology
of legal systems. Thus, types of legal systems form what is called legal families.

The basic basis and necessary condition for the existence of such a type of financial relationship
as "Islamic finance" is the existence of Muslim legal system — the actual system of law, legal culture
and law enforcement institutions. The Muslim legal system is an autonomous legal system that has a
religious character and is mainly based on Islam.

The main function of Islamic law is to maintain the links between the state law and its primary
sources. Since the main source of law for the Islamic legal system is, above all, the Quran — so it has
not changed since its inception and is still based on dogmatic principles of religious and ethical
approach.

Islamic finance is, to some extent, the result of financial engineering, an attempt to provide the
market with certain types of financial services through financial instruments that do not contradict
both the existing "secular" legislation (based on the world's legal framework) and meet Islamic
religious requirements and prohibitions. These prohibitions and principles define specific forms of
financial relations and tools for their implementation.

Today, Islamic finance covers a wide range of services. However, banking significantly outperforms
all other types and accounts for about 80% of total Islamic financial assets. The second most important
segment is the market for sukuk — securities, which is an alternative to conventional bonds. Other
services (but a very small share — less than 5%) include Islamic financial structuring for leasing,
investment funds, insurance and microfinance.

Ключові слова: порівняльне правознавство, фінансові відносини, фінансова система, система права,

ісламські фінанси.

Key words: comparative law, financial relations, financial system, legal system, Islamic finance.

форму та зміст фінансових відносин, інститутів та сис�

тем державного регулювання. Прикладом є поява

(відносно недавно — з 70�х років ХХ ст.) та динамічний

розвиток окремого сегменту глобальної фінансової си�

стеми — ісламських фінансів, природа яких безпосе�

редньо визначається мусульманською правовою систе�

мою в основі якої лежать релігійні приписи для мусуль�

ман. Таким чином, існуюче різноманіття правових сис�

тем викликає необхідність їх порівняльного досліджен�

ням та класифікації, що дозволить виявити законо�

мірності їх розвитку та сприяти більш ефективному

вдосконаленню національного законодавства в кон�

тексті його відповідності тим вигодам та ризикам які

створює глобальний фінансовий простір.

АНАЛІЗ ОСТАННІХ ДОСЛІДЖЕНЬ
І ПУБЛІКАЦІЙ

У середині XX ст. з'явилося багато публікацій з пра�

вових досліджень, метою яких було з'ясування законо�

мірностей розвитку правових систем сучасності, вдос�
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коналення національного законодавства.

Значення цих досліджень полягає в тому, що

вони дозволяють не тільки підійти під більш

широким кутом зору до вирішення багать�

ох традиційних питань правознавства, а й

поставити ряд нових проблем. На базі по�

рівняльного вивчення правових систем

навіть сформувався і все більше завойовує

визнання такий науковий напрям як по�

рівняльне правознавство.

Найбільш відомими, серед існуючих

дослідників, є роботи німців К. Цвайгерта,

Х. Кетца та класифікація французького вче�

ного Р. Давіда. Об'єктивними чинниками, які

зумовлюють важливу роль і необхідність подальших

досліджень у порівняльному правознавстві, є: різнома�

ніття правових систем сучасності; розвиток правових

взаємозв'язків і розширення між народних, економіч�

них, політичних, культурних та інших зв'язків між дер�

жавами; поява на правовій карті світу правових систем

нових незалежних держав; глобалізаційні процеси в

світовому господарстві і створення єдиного глобального

економічного простору.

МЕТА СТАТТІ
Метою статті є систематизація та класифікація пра�

вових систем та виокремлення мусульманської право�

вої системи як основи формування окремого сегменту

міжнародних фінансів — ісламських фінансів, які от�

римали значне розповсюдження в країнах Близького

Сходу та Південно�Східної Азії. Відповідно, об'єктом

статті є процеси формування ісламської фінансової си�

стеми, а предметом — умови, чинники та детермінанти

функціонування специфічних правових інститутів у кон�

тексті ісламських фінансових відносин.

ВИКЛАД ОСНОВНОГО МАТЕРІАЛУ
Розглядаючи фінанси в контексті руху грошових

потоків, потрібно відповісти на питання, що таке фінан�

си і що таке гроші. Безумовно, фінанси — це не гроші, і

навіть не саме по собі рух грошей. Фінанси — це відно�

сини, які виникають у процесі руху грошей. Гроші як

багатство не пов'язані з фінансами, тоді як гроші у ролі

капіталу — вже фінансове явище. Тому фінанси мають

місце лише тільки тоді, коли є рух грошей, а значить і

виникнення відносин.

Будь�які відносини, а особливо грошові відносини,

мають регулюватися певними правовими нормами, тоб�

то загальнообов'язковими правилами поведінки. Сукуп�

ний зв'язок між системою права, правовою культурою

та правореалізацією формує правову систему країни,

метою якої є регулювання будь�яких суспільних відно�

син до яких належать і фінанси (рис. 1).

Водночас системою права є зв'язок між внутріш�

ньою будовою його структурних елементів (норми пра�

ва, інститути права, галузі права); правовою культурою

є сукупність правових знань та об'єктивне ставлення сус�

пільства до права; а правореалізацією є існуючи меха�

нізми та інститути втілення правових норм у поведінку

суб'єктів права.

У широкому розумінні правова система являє собою

правову організацію суспільства, "сукупність внутріш�

ньо узгоджених і взаємопов'язаних соціально одно�

рідних юридичних засобів (явищ), за допомогою яких

офіційна (публічна) влада чинить регулятивно�організу�

ючий і стабілізуючий вплив на суспільні відносини, по�

ведінку людей" [1].

Кожна правова система є унікальною, проте по�

рівняльне правознавство (галузь юридичної науки що

вивчає правові системи різних держав шляхом зістав�

лення правових інститутів, їх основних принципів та ка�

тегорій) дозволяє, з'ясувавши їх подібності та відмін�

ності, провести типологію правових систем. Таким чи�

ном формуються типи правових систем, які називають�

ся правовими сім'ями.

Правова сім'я підкреслює однорідність існуючих

явищ і являє собою більш�менш широку сукупність на�

ціональних правових систем об'єднаних спільністю істо�

ричного формування, структури права, джерел права,

провідних правових галузей та інститутів, правозасто�

сування, правосвідомості, поняттєвого апарату юридич�

ної науки [2].

Поняття "правова сім'я" має істотне значення для

порівняльно�правових досліджень. Воно дає мож�

ливість зіставлення національних правових систем за

певними критеріями для виділення спільних ознак.

Об'єднання правових систем у правові сім'ї дає змогу

виявити спільність принципів та інститутів правових си�

стем, побачити їхню загальну основу. В цьому випадку

правові сім'ї виступають у ролі певних "моделей",

особливих типів права, які об'єднують правові системи

країн світу [3; 4].

Для виокремлення правових сімей на думку бага�

тьох вчених (див., наприклад дослідження: [5—7]) най�

більш суттєвими є наступні групи критеріїв:

— історичний генезис (походження та розвиток їх

системи права);

— співвідношення та використання джерел права;

— роль та місце суду у створенні прецеденту;

— елементи (методи, правила, засоби) юридичної

техніки;

— природа та специфіка правових інститутів.

Найбільш розповсюдженими та відомими серед

існуючих класифікацій правових сімей є запропоновані

німецькими дослідниками — К. Цвайгертом, Х. Кетцем

та класифікація французького вченого Рене Давіда.

Підхід К. Цвайгера та Х. Кетца грунтується на понятті

правового стилю і вирізняє романську, германську,

скандинавську, англійську, американську, індуїстську,

а також ісламську сім'ї [8].

Рис. 1. Структурна будова правової системи

• норми права; 
• інститути права; 
• галузі права; 
• суб’інститути права; 
• підгалузі права 

Правова культура 

Правореалізація 

Правова система 

Система права
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Класифікація Рене Давіда серед основних виокрем�

лює [9]:

— романо�германську (континентальну) правову

сім'ю (Civil law), що сформувалась на основі римського

цивільного права, на яке також вплинули як канонічне і

доктринальне право, так і місцеві норми�звичаї. Охоп�

лює правові системи всіх країн континентальної Євро�

пи. Також до цієї правової сім'ї можна віднести Украї�

ну, країни СНД;

— англосаксонську правову сім'ю (Common law), що

сформувалась під впливом англійської правової систе�

ми. В основному ця правова сім'я поширилась на Вели�

ку Британію та на країни, які перебували під її політико�

правовим впливом — США, Канада, Австралія, Нова

Зеландія;

— релігійну правову сім'ю (Religious law), яка скла�

дається з релігійних правових систем держав, що базу�

ються на віровченнях. До неї належать мусульманська,

іудейська, індуська, канонічне право християнської

релігії тощо;

— традиційну правову сім'ю (Customary law), яка

об'єднує правові системи, що грунтуються на звичаєво�

му праві. Її особливістю є піднесення прав громади над

правами окремого індивіда. До неї належать — японсь�

ке право, далекосхідне право, звичаєве право окремих

держав Азії, Океанії, звичаєве племінне право

більшості африканських країн [10];

— змішані правові сім'ї (Mixed legal systems), що

являють собою поєднання елементів різних право�

вих систем, наприклад дуалізм романо�германсько�

го і англо�американського права (правові системи

Ізраїлю, Кіпру, Мальти, Таїланду, Філіппін); дуалізм

англо�американського і релігійного права (правові

системи Бангладеш, Індії, Нігерії, Малайзії, Пакис�

тану, Судану, Танзанії, де діють в тому числі норми

шаріату); дуалізм романо�германського і релігійно�

го права (правові системи Алжиру, Єгипту, Йорданії,

Ірану, Марокко, Сирії, Тунісу); дуалізм романо�гер�

манського і звичаєвого права (правові системи Кам�

боджі, Лаосу, Конго, Ефіопії, Південної Кореї); ду�

алізм англо�американського і звичаєвого права (пра�

вові системи Бутану, Гани, Гонконгу, Кенії, Сінгапу�

ру); дуалізм романо�германського і соціалістично�

го права (правові системи В'єтнаму, КНР, Куби,

Лаосу).

На початку 2020 року, Рада ісламських фінан�

сових послуг (англ. The Islamic Financial Services

Board (IFSB)), міжнародний орган що встановлює

стандарти та директиви для ісламських банківських

та фінансових регуляторів, оприлюднила щорічний

звіт про стан індустрії ісламських фінансових послуг

(Islamic Financial Services Industry Stability Report,

2019 [11]). Використовуючи низку показників та

індикаторів, як�от: питома вага у національній фінан�

совій системі, кількість фінансових інститутів та

здійснюваних ними транзакцій, темпи зростання га�

лузі тощо, за результатами цього дослідження IFSB

визначила перелік країн, в яких значущість ісламсь�

ких фінансових ринків має: а) системну важливість;

б) потенційно системну важливість у середньостро�

ковому періоді; в) часткову присутність, проте не

системну важливість (табл. 1).

Порівнюючи цей перелік країн з класифікацією їх

правових систем (для цього за основу нами було взято

результати наукових досліджень міжнародної дослід�

ницької групи JuriGlobe при Оттавському університеті

(University of Ottawa)) можна прийти до висновку, що

ісламські фінанси, як явище, передусім, притаманні краї�

нам, в яких існують мусульманські правові моносисте�

ми або змішані системи з суттєвою мусульманською пра�

вовою традицією. Окремим явищем є наявність, так зва�

них, "ісламських вікон" у конвенціональних банківських

установах, які локалізовані у міжнародних фінансових

центрах (Лондон, Франкфурт, Нью�Йорк тощо) або там,

де компактно мешкають мусульманські громади.

Одночасно, переважна більшість країн з списку IFSB

є або теократичними державами (релігійні інститути в

тій чи іншій мірі впливають на гілки влади) або мають

державну релігію (офіційну релігію), статус якої підтри�

мується державними інститутами. Виключенням є лише

Туреччина, Індонезія, Пакистан та Індія які використо�

вують світську конституцію і правову систему. Проте в

Індії більше ніж 14,2% населення (тобто приблизно

172,5 млн) сповідують іслам [13], а в Туреччині існують

стійкі мусульманські традиції та культура.

Таким чином, базовою основою і необхідною умо�

вою існування такого типу фінансових відносин, як

Таблиця 1. Залежність важливості ісламських
фінансових ринків для країни від наявної

в неї правової системи

Джерело: складено авторами за даними: [11; 12].

Значущість 
ісламських 
фінансових 
ринків 

Країна Правова система країни за 
класифікацією JuriGlobe 

Судан мусульманське / англосаксонське право 
Ємен мусульманське / англосаксонське / 

романо-германське / звичайне право 
Саудівська 
Аравія 

мусульманське право 

Бахрейн мусульманське / англосаксонське / 
романо-германське / звичайне право 

Катар мусульманське / англосаксонське / 
романо-германське / звичайне право 

Іран мусульманське / романо-германське право 

Мають 
системну 
важливість 

Малайзія мусульманське / англосаксонське / 
романо-германське право 

Туреччина романо-германське право 
Оман мусульманське / романо-германське / 

звичайне право 
Кувейт мусульманське / романо-германське / 

звичайне право 
Пакистан мусульманське / англосаксонське / 
Афганістан мусульманське право 
Бангладеш мусульманське / англосаксонське право 

Мають 
потенційно 
системну 
важливість  
у середньо- 
строковому 
періоді 

Індонезія мусульманське / романо-германське / 
звичайне право 

Мавританія мусульманське / романо-германське право 
Мороко мусульманське / романо-германське право 
Алжир мусульманське / романо-германське право 
Туніс мусульманське / романо-германське право 
Лівія мусульманське / романо-германське право 
Єгипет мусульманське / романо-германське право 
Ірак мусульманське / романо-германське право 
ОАЄ мусульманське / звичайне право 
Індія мусульманське / англосаксонське / 

звичайне право 

Присутні 
частково, проте 
не системно 

Сомалі мусульманське / англосаксонське / 
романо-германське / звичайне право 
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"ісламські фінанси" є наявність мусульманської право�

вої системи — власне самої система права, правової

культури та інститутів правореалізації. З огляду на цю

тезу охарактеризуємо її риси.

Мусульманська правова система — це автономна

правова система, яка має релігійний характер і переваж�

но заснована на ісламі. Іслам виходить з того, що "…існу�

юче право прийшло від Аллаха, який в певний момент

історії відкрив його людині через свого Пророка Мухам�

меда, і також "…право Аллаха дано людству раз і на�

завжди, тому суспільство повинно керуватися цим пра�

вом, а не створювати своє, будь�яке інше, під впливом

постійних соціальних змін". Відповідно до теорії мусуль�

манського права, "…божественне одкровення потребує

роз'яснення і тлумачення, на що і пішли століття кропі�

ткої роботи мусульманських юристів. Однак їхні зусил�

ля були спрямовані не на створення нового права, а

лише на те, щоб пристосувати дане Аллахом право до

практичного використання" [14].

Оскільки, відповідно до ісламу, мусульманське пра�

во відображає волю Аллаха, воно охоплює всі сфери

суспільного життя, а не тільки ті, які зазвичай мають

відношення до правовій сфері. Тому мусульманське

право розглядається як єдина ісламська система со�

ціально�нормативного регулювання, яка включає як

юридичні норми, так і не правові регулятори, передусім

релігійні і моральні, а також традиційні звичаї.

Шаріат, у своєму роді, є квінтесенцією ісламу. Це

комплекс директив, що формують релігійну совість і мо�

ральні цінності мусульман. Він складається з двох час�

тин: теології, або принципів віри (акіда), і права (фікху).

Фікх, або мусульманське право, підрозділяється на дві

частини: перша вказує мусульманину, якою має бути лінія

його поведінки по відношенню до себе подібним (муа�

малат); друга визначає зобов'язання по відношенню до

Бога (ібадат). Втім, на думку деяких авторитетних дослі�

дників, теологія займає в шаріаті навіть підлегле стано�

вище по відношенню до права. Ці дві частини шаріату

становлять предмет юридичної науки в тому вигляді, в

якому вона була визначена і вивчена різними мусуль�

манськими правовими школами (мазхабами) (рис. 2).

Основна функція ісламського права полягає у збе�

реженні нерозривних зв'язків між законодавством му�

сульманської держави і його первинними джерелами.

Оскільки основним джерелом права для ісламської пра�

вової системи є, передусім, Коран — тому вона з усіма

притаманними їй особливостями практично не змінила�

ся з моменту свого виникнення і досі грунтується на дог�

матичних принципах релігійно�етичного підходу.

Джерелами теорії та методології ісламської юрис�

пруденції є:

— Коран. Запис проповідей пророка Мухаммеда в

Мецці та Медині між 610 і 632 рр. Мусульмани вважа�

ють, що Коран не створений, а існує передвічне, він є

словом Аллаху і містить його повну волю, яку Аллах

промовив через пророка Мухаммеда.

— Сунни. Переказ вчинків та прикладів життя про�

рока Мухаммеда. Зразок і керівництво для всієї мусуль�

манської громади і кожного мусульманина. Сунна є дру�

гим після Корану джерелом права.

— Іджми. Узгоджена думка (рішення) авторитетних

осіб�правовідів з приводу питання, що обговорюється.

— Кияс. Судження, що виноситься за аналогією,

провідний принцип раціоналістичного дослідження пра�

вових питань. Такий правовий метод визнаний мусуль�

манськими школами у зв'язку з тим, що існують пробле�

ми, з приводу яких немає прямих вказівок у ісламських

першоджерелах — Корану та Суннах.

У більшості мусульманських країн ісламське пра�

во обмежується цілком світським законодавством і за�

стосовується лише у сфері цивільних відносин, що

охоплюють вирішення окремих питань особистого ста�

тусу, як�от: сімейно�шлюбні відносини, а саме: одру�

ження, розлучення, спадкоємство, опіка над дітьми

(сфера відносин яка у світських країнах регулюється

Сімейним кодексом) [15]. У всіх інших галузях матері�

ального та процесуального права (Конституційного,

Господарського, Цивільного, Трудового, тощо) в цих

країнах застосовуються нормативно�правові акти, в

основі яких містяться інкорпоровані елементи з рома�

но�германської або англосаксонської правових сис�

тем.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Політична 

Економічна 

Соціальна 

Шаріат 

Теологія, принципи віри (акід) Право (фікх) 

Поведінка по 
відношенню до 

людини 
(муамалат) 

Поведінка по 
відношенню до 
Бога (ібадат) 

 

Предмет юридичної науки 

Мусульманські правові школи 
(мазхаби), сьогодні їх сім 

Рис. 2. Структурна будова ісламського права
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Проте в деяких країнах (це, передусім, країни Ара�

війського півострова та Перської затоки) ісламське пра�

во застосовується ширше — у вирішенні усіх питань осо�

бистого статусу, при здійсненні карного впровадження,

у сфері Конституційного права (в частині регламентації

організації державної влади), у сфері Адміністративно�

го права (в частині організації та діяльності державних

інститутів щодо виконання ними публічних функції), у

сфері Процесуального права (в частині особливостей

діяльності судової системи) тощо.

Відомий фахівець з мусульманського права Л.Р. Сю�

кіяйнен дуже точно вказує на його характерні риси. На

його думку, "…головна особливість мусульманського

права, яка розкриває його природу і що відрізняє його

від інших правових систем, полягає у наявності взаємодії

в ньому сакрального і світського, релігійних і юридич�

них основ, що проявляється в специфіці його походжен�

ня та історичної еволюції, джерел і структури, механіз�

му дії і правозастосування, співвідношення цього права

та його баланс з державою і світським законодавством"

[16].

Іншою відмінною рисою мусульманського права є

його виняткова розмаїтість, широка гама релігійних і

національних форм, тісний контакт з місцевими тради�

ціями і звичаями. Проте вплив загальносвітових тен�

денцій правового розвитку знайшов свій прояв і в му�

сульманському світі, хоча і в різній мірі. Частка тради�

ційно�ісламських принципів і норм у правових системах

мусульманських країн має значні відмінності. "Право

особистого статусу" є, по суті, єдиною правовою сфе�

рою, де практично повністю застосовуються тільки нор�

ми ісламського права (оскільки вони відображають

культурні потреби мусульман які не піддаються змінам).

За винятком справ особистого статусу, застосування

шаріату мінімізоване, особливо в комерційних справах

навіть в мусульманських правових моносистемах.

Ісламські фінанси є, певною мірою, результатом

фінансового інжинірингу, намаганням надати ринку

певні види фінансових послуг за допомогою фінансо�

вих інструментів, що не суперечать, як існуючому в му�

сульманській країні "світському" законодавству (засно�

ваному на загальноприйнятій у світі нормативно�пра�

вовій базі), так й одночасно відповідають ісламським

релігійним вимогам та заборонам.

Основними з таких заборон є [17]:

— ріба (англ. riba) — заборона на позичкові про�

центи (лихварство);

— гарар (англ. gharar) — заборона на зайву неви�

значеність, строкові операції, асиметрію інформації;

— мейсір (англ. maisir) — заборона спекулятивної

поведінки, надлишкового ризику, азартних ігор;

— харам (англ. haram) — заборона на ведення та

участь у недозволених видах діяльності.

Ці заборони і принципи визначають специфічні фор�

ми фінансових відносин та інструменти їх реалізації. Так,

наприклад, заборона на позичковий процент трансфор�

мувала ісламський банкінг в аналог методик інвести�

ційного кредитування та проектного фінансування, яке

пов'язане з поділом ризиків і участю банку (пайовою або

не пайовою) в прибутку позичальника. Результатом за�

борони на невизначеність (наприклад, у класичному

договорі страхування вона виражається у вигляді ймо�

вірності настання страхового випадку) стала поява спе�

цифічної системи ісламського страхування — такафул,

в основі якої лежить механізм розподілу прибутку і

збитків між учасниками та оператором. Наявність хара�

му змусила банківські інститути створювати так звані

"ісламські вікна" для розподілу грошових потоків (як

залучених, так і розміщених) між традиційними бан�

ківськими операціями та операціями, які проводяться

відповідно до вимог шаріату.

Найбільшу гнучкість у поєднанні шаріатських норм

з потребою фінансових ринків у різноманітних інстру�

ментах виявляють південно�азійські ісламські фінанси�

сти (Малайзія, Індонезія, Бангладеш), часто викликаю�

чи критику і звинувачення, з боку більш консерватив�

них арабських правознавців, у використанні псевдо

ісламських методів фінансування.

Сьогодні ісламські фінанси охоплюють широкий

спектр послуг. Однак банківська діяльність суттєво пе�

реважає всі інші види і станом на 2019 рік, за даними

Ради ісламських фінансових послуг складає близько

80% загальних ісламських фінансових активів. Другим

за важливістю сегментом є ринок сукук — цінних па�

перів, що є альтернативою конвенціональним облігаці�

ям і складає майже 15%. Інші послуги (проте дуже не�

значною часткою — менш ніж 5%) включають ісламсь�

ке фінансове структурування лізингу, інвестиційних

фондів, страхування та мікрофінансування [11].

ВИСНОВКИ
Порівнюючи перелік країн, в яких значущість іслам�

ських фінансових ринків має важливість, можна дійти

висновку, що ісламські фінанси, як явище, перш за все,

притаманні країнам в яких існують мусульманські пра�

вові моносистеми або змішані системи з суттєвою му�

сульманською правовою традицією. Окремим явищем

є наявність, так званих, "ісламських вікон" у конвенціо�

нальних банківських установах, які локалізовані у

міжнародних фінансових центрах або там, де компакт�

но мешкають мусульманські громади.

Таким чином, базовою основою і необхідною умо�

вою існування такого типу фінансових відносин, як

"ісламські фінанси" є наявність мусульманської право�

вої системи — власне самої система права, правової

культури та інститутів правореалізації. З огляду на цю

тезу, охарактеризуємо її риси.

У більшості мусульманських країн ісламське право

обмежується цілком світським законодавством і засто�

совується лише у сфері цивільних відносин, що охоп�

люють вирішення окремих питань особистого статусу.

У всіх інших галузях матеріального та процесуального

права в цих країнах застосовуються нормативно�правові

акти, в основі яких містяться інкорпоровані елементи з

романо�германської або англосаксонської правових

систем.

Ісламські фінанси є, певною мірою, результатом

фінансового інжинірингу, намаганням надити ринку

певні види фінансових послуг за допомогою фінансо�

вих інструментів, що не суперечать, як існуючому в му�

сульманській країні "світському" законодавству (засно�

ваному на загальноприйнятій у світі нормативно�пра�

вовій базі), так й одночасно відповідають ісламським

релігійним вимогам та заборонам.
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