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ЕКОНОМІЧНА НАУКА

ПОСТАНОВКА ПРОБЛЕМИ
У сучасному світі від стабільності та надійності бан�

ківських установ залежить на тільки фінансове благо�

получчя банківського сектору, а й всієї економіки краї�

ни загалом. Фінансова стійкість банку — це показник

його ліквідності, платоспроможності та здатність про�

тистояти загрозам. На фінансову стійкість впливають

не тільки зовнішні, а і внутрішні ризики. До одних з

найбільш вагомих загроз відносять ризик зміни про�
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центної ставки або процентний ризик. Своєчасний вияв

та оцінка процентного ризику необхідна для прийнят�

тя правильних управлінських рішень. Але через не�

стійку економічну ситуацію та постійне виникнення

нових загроз, українській банківській системі необхі�

дно постійно вдосконалювати старі та вводити нові

методи виявлення процентного ризику, задля нівелю�

вання його впливу на фінансову стійкість банківських

установ.



57

ЕКОНОМІЧНА НАУКА

АНАЛІЗ ОСТАННІХ ДОСЛІДЖЕНЬ
І ПУБЛІКАЦІЙ

Не зважаючи на велику кількість проведених до�

сліджень, в цьому напрямі все ще залишається ряд не�

вирішених запитань. Досі немає чіткого розуміння про

сутність та головні складові ризику зміни процентних

ставок. Сучасні світові практики з виявлення та оцінки

процентного ризику на цей момент малопристосовані

до українських умов, а ті, що діють, вже є застаріли�

ми. Відсутні детальні рекомендації щодо напрямів і ме�

тодики застосування методів оцінки ризиків та загроз.

Це показує актуальність обраної теми з удосконален�

ня, адаптації та систематизації існуючих методів вияв�

лення процентного ризику банківської діяль�

ності.

Проблемами дослідження впливу ризиків на

фінансову стійкість банку та розробкою методів

щодо оцінки внутрішніх та зовнішніх загроз бан�

ківської діяльності займалися такі видатні вітчиз�

няні і зарубіжні вчені, як Герасимович А.М. [3], Ва�

сюренко О.В. [2], Волохата К.О. [2], Вовчак О.Д.,

Іванов В.В., Квасницька Р.С. [4], Коваленко В.В.,

Комар О.Ю., Кузнєцова А.Я., Макеєва І.В. [5], По�

жар О.М. [7], Парасій�Вергуненко І.М. [6], К. Ред�

хеда, О. Романенко, Роуз П.С. та ін.

ЦІЛІ ДОСЛІДЖЕННЯ
Головною метою цієї статті є виявлення взає�

мозв'язку між фінансовою стійкістю та процент�

ним ризиком, дослідження головних методів по

виявленню ризику зміни процентної ставки та ви�

світлення основних етапів по розрахунку дюрації

балансу банку.

ВИКЛАД ОСНОВНОГО МАТЕРІАЛУ
ДОСЛІДЖЕННЯ

У банку управління ризиками це невід'ємна складо�

ва, що забезпечує його надійність та фінансову стійкість.

І.В. Макєєва визначала фінансову стійкість: як спро�

можність банку, як системи трансформування банківсь�

ких ресурсів (персоналу, фінансових ресурсів, активів,

обладнання та інформаційних технологій) з максималь�

ною ефективністю і мінімальним ризиком виконувати

свої функції у ринковому середовищі попри вплив ен�

догенних та екзогенних факторів [5].

З точки зору І.М. Парасій�Вергуненко, фінансова

стійкість банку — це головна умова його існування та

активної діяльності [6, c. 185].

Рис. 1. Класифікація банківських ризиків
Джерело: розроблено автором за даними [8].
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Рис. 2. Динаміка зміни чутливих до процентного ризику активів та пасивів АБ "Укргазбанк"
протягом 2011 — 3#го кварталу 2016 рр.

Джерело: розроблено автором за даними [9—12].
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Загалом, поняття фінан�

сової стійкості багатогранне

і має багато визначень у

різній науковій літературі.

Вона відображає загальну

надійність банку, його пла�

тоспроможність та мож�

ливість виконання головних

функцій. В процесі діяль�

ності банківська установа

неодмінно стикається з пев�

ною сукупністю різноманіт�

них ризиків як зовнішніх, так

і внутрішніх. Загалом головні ризики банківської діяль�

ності класифікують наступним чином (див. рис. 1).

Ризик зміни процентної ставки (процентний ризик) —

це наявний або потенційний ризик для надходжень або ка�

піталу, який виникає внаслідок несприятливих змін про�

центних ставок [4, c.148]. Це той ризик, що здатен вплину�

ти на банківські прибутки, вартість активних і пасивних

статей балансу(економічної вартості банку), а отже, і на

рівень фінансової стійкості банку. Для мінімізації процен�

тного ризику в банках доцільно здійснювати такі заходи:

дотримання нормативних вимог законодавства та рівню

встановлених лімітів; введення певних обмежень на ко�

ефіцієнт ризиковості; зміни частки процентних доходів у

структурі доходів банку; оцінка чутливості рівня доходу

по відношенню до коливань ставок процента тощо.

Стратегії управління процентним ризиком:

— управління гепом;

— управління дюрацією;

— управління шляхом використання строкових

фінансових інструментів (синтетичне управління).

Найбільш поширеним методом для визначення чут�

ливості банку до впливу змін процентних ставок є GAP�

аналіз (геп�аналіз). За допомогою цього методу можна

проаналізувати активи та пасиви, які змінюються під

впливом відсоткових коливань. Важливість оцінки про�

центного ризику можна оцінити, розглянувши рисунок

2, на якому зображено зміну активів і пасивів АБ "Укр�

газбанк", чутливих до коливань ставки проценту.

Як видно з рисунка 2, з кожним роком залучення

депозитних та кредитних вкладів, покупка цінних паперів

та інших чутливих до змін проценту активів і пасивів, зро�

стає. Особливо це стає помітно за результатами фінан�

сової звітності банку по 3 кварталу 2016 р. Відповідно

все більше зростає необхідність правильної оцінки ри�

зику та розподілу цих фінансових інструментів.

GAP�аналіз (розрив, дисбаланс) спрямований на

оцінку величини розбіжностей між активною і пасивною

частинами балансу протягом певного заданого про�

міжку часу. Він сконцентрований на пошук шляхів по ста�

білізації чистого процентного доходу, оптимального

співвідношення між активами та пасивами банку.

Відповідно до результатів отриманих від підрахун�

ку формул GAP�аналізу можна отримати прогноз на пе�

ріод, що аналізується. Якщо геп додатній, активи пере�

вищують пасиви, варто очікувати зміну процентних ста�

вок та маржі відповідно (при підвищенні процентних

ставок — маржа зростає і навпаки). Якщо геп від'ємний,

пасиви перевищують активи, варто очікувати зміну про�

центних ставок та маржі (при підвищенні ставок — мар�

жа зменшується і навпаки). В обох випадках є загроза

зростання процентного ризику і ризику ліквідності.

Найрідший третій варіант — геп рівновага, коли

рівень чутливих активів відповідає рівню чутливих па�

сивів. Це мінімальний ризик і стабільний розмір маржі

банку [7].

Одною зі складових геп�аналізу є метод дюрації.

Сутність дюрації як методу полягає в оцінці середнього

строку погашення активів та зобов'язань, вартість яких

безпосередньо залежить від зміни відсоткових ставок. Цей

інструмент спрямований на розрахунок обсягу надход�

жень та виплат за активними та пасивними операціями.

Аналіз дюрації використовують в банку для визначення

рівня процентного ризику. В результаті застосування цьо�

го методу, банківська установа спроможна, значно змен�

шити свій процентний ризик змінивши структуру балансу.

Отже, дюрація (стійкість, тривалість) — це міра при�

веденої вартості окремого фінансового інструменту, що

показує середню тривалість періоду, протягом якого всі

потоки доходів за цим фінансовим інструментом над�

ходять до інвестора [3, c. 543].

Метод дюрації використовують при аналізі борго�

вих цінних паперів (облігацій з купоном та без), процен�

тних виплат по депозитам та кредитам тощо. При цьому

необхідно визначити такі дані:

1) середньозважений строк погашення активу або

пасиву;

2) зважити кожне значення за ринковою вартістю;

3) розрахувати суму всіх отриманих показників.

Для кращого розуміння сутності методу дюрації

розглянемо приклад.

Приклад 1. Банком куплено дві облігації, строком

на 3 роки кожна. Одна з них має 15% річних (купон) і

номінальну вартість 1000 грн. Ринкова вартість цінного

паперу становить 870,00 грн., ставка дисконту 14%. Інша

куплялася за ціною нижчою від номіналу, але без купо�

ну з умовою повного погашення в кінці строку. Оскіль�

ки, щорічно по купонній облігації будуть сплачуватися

відсотки до терміну її погашення, вона вважається бан�

ком менш ризиковою. Для виявлення ризику по цій опе�

рації розраховують значення дюрації.

У 1938 році Ф. Маколей вперше застосував форму�

лу, яка допомагає встановити показник дюрації. В за�

гальному вигляді, ця форма зображується так:

(1),

де D — дюрація цінного паперу;
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1 2 3 4 5 6 7

n Si r Kd=1/(1+d)i Si*Kd Si*Kd/p (Si*Kd/p)*n
1 150 15 0,8771 131,57 0,1512 0,1512
2 150 15 0,7694 115,41 0,1327 0,2654
3 1150 15 0,6750 776,25 0,8922 2,6766

 1450 - - 1023,23 - 3,0932

Таблиця 1. Розрахунок дюрації за облігацією з купоном за першим
варіантом

Джерело: розроблено автором за даними [3].
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Si — очікувані потоки процентних доходів у і�й пе�

ріоді;

і — періоди проведення виплат;

n — загальна кількість періодів;

d — ставка дисконтування;

N — номінальна сума боргу;

р — ринкова ціна цінного папера.

У відповідності до нашого прикладу, розрахуємо

дюрацію для облігації з купоном (табл. 1).

Отже, в нашому випадку облігація окупиться протя�

гом 3,09 років. Цей же показник і є дюрацією фінансо�

вого активу.

Якщо фінансовий актив має період окупності мен�

ше 1 року (наприклад короткостроковий кредит або

депозит), зручніше в якості строку платежу використо�

вувати квартали або місяці.

Приклад 2. Банком видано кредит — 12000,00 грн.

під 21% річних на 5 місяців. Щомісячно банк отримує

платіж у сумі — 210,00 грн. (0,21*12000*30/360). Став�

ка дисконтування — 1%.

     (2).

Відповідно до розрахунку подібний кредит може

окупитися за 1,14 місяці. Процентний ризик по такому

кредиту рівний ризику цінного паперу з таким само по�

казником дюрації. Тобто при аналізі процентного ризи�

ку діяльності варто більше уваги приділяти саме дюрації,

а не реальному терміну обігу.

Подібним чином дюрацію можна розраховувати для

ануїтету з обмеженим строком. Тільки в цьому випадку

використовують таку формулу:

(3).

За інших рівних умов, чим більше купонні платежі

по облігації, тим коротше її середньозважений термін.

Це обумовлено тим, що коефіцієнт дисконтування для

більш ранніх потоків грошових коштів набагато вище,

ніж в останні роки. В результаті при розрахунку дюрації

початкові платежі виходять більш вагомими, ніж більш

пізні виплати.

У випадку ж без купонної облігації, дюрація завж�

ди буде рівна строку виплати, оскільки в них відсутні

відсоткові надходження або виплати. А для будь�якої

облігації з купоном дюрація завжди буде менша строку

виплати, за рахунок надходження щорічних платежів. І

чим вищий відсоток по купону, тим менший буде роз�

рив між дюрацією та строком погашення.

Показник дюрації також використовується для при�

близної оцінки зміни ціни облігації при коливанні відсот�

кових ставок по ним. В такому випадку застосовують

показник модифікованої дюрації:

(4).

Приклад 3. Дюрація цінного паперу складає 9,36,

а ринкова відсоткова ставка становить 12,5%. Номі�

нальна вартість 1200,00 грн., ринкова — 970,00 грн.

Тоді показник модифікованої дюрації буде наступ�

ним:

(5).

Загалом показник модифікованої дюрації свідчить

про те на скільки відсотків зміниться ціна облігації при

зміні ринкової відсоткової ставки на 1%. Якщо ринко�

ва ставка в Прикладі 2 виросте на 1%, тоді ціна облігації

знизиться на 8,32%. Для виміру відносної зміни ціни

облігації в результаті ринкових коливань, використо�

вується наступна формула:

(6),

де Dm — модифікована дюрація;

р — ринкова ціна конкретного цінного паперу;

r — відсоткові зміни ціни ринкових ставок.

Передусім, це формула з оберненою залежністю.

Якщо відбувається ріст відсоткових ставок, то ціна об�

лігацій падає і навпаки.

Приклад 4. Ринкова ставка на нашу облігацію впала

з 12,5% до 11%, але, як показує формула, ціна самої

облігації зросте:

       (7),

 (8).

У результаті подібних змін початкова ціна облігації

має зрости на 11,06%, що становитиме відповідно

107,28 грн.

За допомогою подібних розрахунків стає можливе

прогнозування можливих змін ціни на актив протягом

певного періоду в перспективі. Тобто керівництво бан�

ку може визначити для себе чи буде корисним для них

купівля того чи іншого цінного паперу по заданим пара�

метрам (видача кредиту, утримання депозиту, тощо),

чутливість цього активу до ринкових коливань, період

окупності та його прибутковість.

Звісно, метод дюрації застосовується не тільки при

розрахунку ризику конкретного цінного паперу, але

може бути застосована по відношенню до банківсько�

го портфелю. Для оцінки портфелю застосовують на�

      DF m, F m, . . DF m F m 
   

(    6   4 ) 2,45 2675 6553,75 

  
(    4 ) 3,87 869 3363,03 

    
(    2 ) 1,98 3456 6842,88 

    3 3,56 1286 4578,16 
    5 4,75 56 266 

: — 8342 21603,82 

Таблиця 2. Розрахунок дюрації портфеля фінансових інструментів за прикладом

Джерело: розроблено автором за даними [3].
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ступну формулу:

(9).

Приклад 5. Розрахуємо дюрацію портфеля фінан�

сових інструментів.

Тоді дюрація буде становити �2,59 роки (21603,82/

8342=2,589).

Таким же чином розраховують загальну дюрацію по

активам та пасивам і всього балансу в цілому. Вона не�

обхідна для подальшої оцінки GAP�аналізу.

Застосовуючи показники дюрації, банк може ніве�

лювати вплив процентного ризику і негативних коли�

вань ринкових ставок підбираючи середні строки

погашення активів (дюрацію активів) так, щоб вони

відповідали середнім показникам погашення зобов'�

язань (дюрації зобов'язань). Цей процес називають

імунізацією — захистом балансу від змін процентних

ставок протягом певного періоду. Такий період ще

має назву "плановий горизонт". Правильно підібрана

структура пасивів та активів балансу, збільшує

стабільність і нечутливість балансу до процентного

ризику.

Особливістю активів банку є те, що вони більші від

пасивів на суму капіталу, тому більш точно співвідно�

шення дюрації по активам та пасивам банку можна опи�

сати наступною формулою:

(10).

де Da — зважений за вартістю надходжень строк

погашення (дюрація) активів;

Dl — дюрація зобов'язань;

L — загальний обсяг зобов'язань;

А — обсяг активів.

Максимальне хеджування процентного ризику

можна досягти, якщо розрив між приведеними ак�

тивами та зобов'язаннями відсутній або мінімальний.

Коли зберігається подібний баланс створюються

умови для імунізації балансу банку. Але, якщо дю�

рація додатна (DА > DL), капітал буде збільшувати�

ся при збільшенні процентних ставок і зменшувати�

меться у разі їх зниження. Зворотна ситуація буде

спостерігатиметься у випадку від'ємної дюрації (DА

< DL).

Окрім методів GAP�аналізу та аналізу дюрації існу�

ють ще й інші методи розрахунку процентного ризику,

які набули поширення в світі.

ВИСНОВКИ І ПЕРСПЕКТИВИ
Фінансова стійкість банківської установи зале�

жить від різноманітних факторів. Ці фактори не

стабільні та постійно видозмінюються. Одним з под�

ібних негативних факторів, що здатний впливати на

банк є процентний ризик, а запобігання ризикам —

це одна з основоположних умов здійснення банківсь�

кої діяльності.

Існує велика кількість різноманітних методів для

визначення рівня процентного ризику фінансової уста�

нови. Кожна з них має свій рівень точності і вірогідність

хибних результатів. Для збереження фінансової стій�

кості банк має застосовувати той з них, який є найбільш

дієвим для цієї конкретної установи або затвердити ком�

плекс методів для аналізу ризику зміни процентної став�

ки.

В Україні найбільшої популярності набули такі

методи, як: GAP�аналіз, метод дюрації та стрес�тес�

тування. В останнє десятиліття запроваджуються ще

методи вартісної оцінки (Value�at�Risk). Метод дю�

Таблиця 3. Методи оцінки процентного ризику, поширені в світі

Джерело: розроблено автором за даними [1, 7].
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рації продовжує залишатися ключовим методом по

оцінці процентного ризику, а також входить до скла�

ду інших методів або їх комплексів. Розуміння го�

ловних етапів його розрахунку, дозволить у подаль�

шому на більш якісному рівні вдосконалити існуючі

методи аналізу.

Але, оскільки в нашій країні непередбачувана та

нестійка ситуація економічної кризи, передбачити

зміни процентної ставки стає складним завданням.

Для вдосконалення оцінки та прогнозування процен�

тної ставки та нівелювання ризику для банківської

сфери необхідне запровадження нових адаптованих

до української ситуації моделей аналізу рівня процен�

тного ризику. Доцільно на законодавчому рівні зат�

вердити введення таких світових методик, як EaR�

аналіз, статичного геп�аналізу та економічної вартості

капіталу.
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